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FERRO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéezpanalizowa tacznie

z informacjami objéniajacymi, ktére stanowgi integralm czgs¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze)j)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
za rok kaiczacy sk 31 grudnia

Nota 2012 2011

Przychody ze sprzedga 4 166 250,4 176 130,4
Pozostate przychody 5 454,0 325,9
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow (134 043,3) (135 617,1)
Zuzycie materiatéw i energii (2 423,6) (2 726,1)
Wynagrodzenia orag@wiadczenia pracownicze 7 (10 249,2) (11 181,2)
Amortyzacja (1 038,9) (1111,8)
Pozostate koszty 6 (11491,7) (11 343,2)
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 7 4577 14 476,9
Przychody finansowe 8 1107,4 17 084,4
Koszty finansowe 8 (11 890,9) (8772,0)
Przychody/koszty finansowe netto (10 783,5) 8312,4
Zysk przed opodatkowaniem (3 325,8) 22 789,3
Podatek dochodowy 9 (895,2) (1 900,8)
Zysk netto za rok obrotowy (4 221,0) 20 888,5
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy - -

Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy (4 221,0) 20 888,5




FERRO S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowepgalaalizowa tacznie
z informacjami objéniajacymi, ktére stanowgi integralm czgs¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowepreh @1 grudnia

Nota 2012 2011
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 18 482,0 19 157,9
Wartasci niematerialne 11 263,3 315,9
Inwestycje w jednostkach zateych i wspotzalenych 12 125738,3 133281,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 431,1 570,2
Aktywa trwate razem 144 914,7 153 325,2
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 61612,9 447805
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1194,0 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 26 819,0 34 098,7
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 16 307,4 13474
Aktywa obrotowe razem 89 933,3 80 226,6
Aktywa razem 234 848,0 233551,8
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 17 21 183,4 21183,4
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej 83 468,7 83 118,7
Kapitat rezerwowy 10 922,9 -
Akcje wiasne (77,1) -
Zyski zatrzymane 37 648,6 59 109,7
Kapitat wlasny razem 153 146,5 163 411,8
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, piyczek oraz innych instrumentow dhych 18 21872,7 19 288,0
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 19 100,1 104,9
Zobowigzania pozostate 334,0 311,0
Zobowigzania diugoterminowe razem 22 306,8 19 703,9
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku bigscym 16 12 081,0 3029,7
Zobowigzania z tytutu kredytow, pryczek oraz innych instrumentow dhych 18 22 813,8 27 999,3
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego - 70,5
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 19 463,7 786,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 036,2 18 550,6
Zobowigzania krotkoterminowe razem 59 394,7 50 436,1
Zobowigzania razem 81 701,5 70 140,0
Pasywa razem 234 848,0 233551,8




FERRO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow giamjich naley analizowa tacznie
z informacjami objéniajacymi, ktére stanowgiintegralr cze$é

jednostkowego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow piamich
za rok kaczacy sk 31 grudnia

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndici operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Utworzenie odpisu z tytutu utraty wasto
Strata ze sprzedg wartadici niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu nat@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana zobowjzah krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Zmiana stangwiadcze pracowniczych
Inne korekty

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalriei operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngici inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne
Wplywy z tytutu splaty udzielonych pgczek
Whplywy z tytutu sprzeday wartdsci niematerialnych, rzeczowych aktywow
trwatych i aktywow trwatych do zbycia
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udaimsich payczek
Dywidendy otrzymane

Wydatki inwestycyjne
Wydatki z tytutu udzielonych pyczek
Zakup udziatéw w innych podmiotach
Inne wydatki (wydatki zwjzane z nabyciem Novaservis a.s.)
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndgici finansowej
Wptywy finansowe
Zaciggniecie kredytow i payczek
Emisja akcji
Emisja obligacji
Wydatki finansowe
Splata zobowgzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Wydatki z tytutu wykupu obligacji
Nabycie akcji wlasnych
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz vitzcieli
Sptata kredytow i poyczek
Odsetki zaptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto, razem
W tym zmiana stanirodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
W tym o ograniczonej rdlovosci dysponowania

Nota 2012 2011
(3325,8) 227893
10389 11118
903,2 375,5
7.1 241,9
30159 (2261,2)
(17 332,4) 136443
68765 (3719,6)
5911,0 (9 403,9)
(327,1) (148,5)
9 044,2 (6 798)
58115 16128,6
(2020,6) (1701,1)
3790,9 144275
- 138911
34,7 380,2
: 39271
: 2 697,7
- (128 901,5)
(20,0) (45,7)
- (340373)
(510,1) (1 093,2)
(495,4) (112 547,6)
12 000,0 19 000,0
- 855593
- 443056
(324,5) (838,7)
(8521,6) (17 814,5)
(77,1) -
(6 355,0) -
(5799,0) (21 461,1)
(4309,6) (3757,9)
(13 386,8) 104 992,7
(10091,3) 68726
0,2 7.3
(1682,3) (8554,9)
16 (11 773,6) (1 682,3)




FERRO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmglery analizowa tacznie
z informacjami objéniajgcymi, ktére stanowgi integralr cze$é

jednostkowego sprawozdania finansowego.

(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale whasny

za rok kaczacy sk 31 grudnia

Nota

Kapitat _ )
zaktadowy Nominainej rezerwowy wtasne zatrzymane wiasny razem

Kapitat z
emisji
akcji
powyzej
ich
wartaici

Kapitat

Akcje

Zyski

Kapitat

Kapitat wkasny na dziea
1 stycznia 2011 r.

104792 8613,6

- 37496,1

56 588,9

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy

Catkowite dochody og6tem za
okres sprawozdawczy

Transakcje z wiscicielami
jednostki dominugcej, ujete
bezpdrednio w kapitale wlasnym
Emisja akcji

Pozostate ptatrigi w formie akciji

Doptaty od i wyptaty do wizicieli

10 704,2 74 505,10

10704,2 74505,1

- 208885

20 888,5

725,1
725,1

20 888,5

20 888,5

85 209,3
725,1
85934,4

Kapitat wlkasny na dzien
31 grudnia 2011 r.

21183,4 83118,7

- 59 109,7

163 411,8

Kapitat wlkasny na dzien
1 stycznia 2012 r.

21183,4 83118,7

- 59109,7

163 411,8

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za
okres sprawozdawczy

Calkowite dochody ogotem za
okres sprawozdawczy

Transakcje z wigcicielami

jednostki dominugcej, ujete

bezpdrednio w kapitale wlasnym
Przeniesienie zysku na kapitat
rezerwowy 17
Nabycie akcji wlasnych 17

Pozostale ptatrici w formie akgcji
Wyptata dywidendy
Inne

Dopfaty od i wyptaty do whgicieli

- 350

= 350

11 000,0
(77,1)

10 922,9

- (4221,0)

- (4221,0)

- (11000 ,0)
(77 1) 77,1

- 37,8
- (6 355,0)

(77 ,1) (17 240,1)

(4 221,0)

(4 221,0)

77 ,1-)

37,8
(6 355,0)
350,0

(6 044,3)

Kapitat wlasny na dzien
31 grudnia 2012 r.

21 183,4 83 468,7

10 922,9

(77 1) 37 648,60

153 146,50

6



FERRO S.A.
Informacje objéniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2012 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe dane o Spotce

FERRO S.A. (dawniej FERRO Sp. z 0.0.) (zwana d&eptka”) jest spotly akcyjm zarejestrowanw Polsce pod nr KRS
289768. Siedziba Spotki méie sie w Skawinie, ul. Przemystowa 7.

W dniu 1 padziernika 2007 r., postanowieniemdsi Rejonowego dla KrakowaSrodmiescia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy KRS wykéono dotychczasow spotke — Ferro Spotka z ograniczgrodpowiedzialnécia zastpujac ja
spoétky z nowy formag prawrg — FERRO Spétka Akcyjna pod numerem KRS 0000289768.

Spoitka zostata zarona zgodnie ze statutem Spoétki z dnia 11 vmze2007 r. na czas nieokleny.

Przedmiotem dzialalrfoi Spotki jest sprzedaarmatury sanitarnej, instalacyjnej, sgitz wyposaenia hydraulicznego,
grzewczego i klimatyzaciji.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygote za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 gruddd2 2., natomiast
dane poréwnawcze obejmupkres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Spotka jest jednostkdominupcg Grupy Kapitatowej FERRO S.A. i spaidza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

2. Podstawa sporgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnéci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rokckmy si 31 grudnia 2012 r. zostato spgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przezeUBuropejsk,

zwanymi dalej ,MSSF UE". Jednostkowe sprawozdammarfsowe zostato zatwierdzone przez ZdrBpotki w dniu
12 marca 2013 r.

MSSF UE zawieraj wszystkie Medzynarodowe Standardy Rachunkdeip Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interprétabjiedzynarodowej

Sprawozdawczei Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi parj Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekaj

zatwierdzenie przez UgiEuropejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore hpstatwierdzone przez Ugi

Europejsk, ale nie weszly jeszcze xycie.

Spotka Ferro S.A. spasdzita swoje pierwsze jednostkowe sprawozdanie fioae zgodnie z MSSF UE za okres
konczacy sk 31 grudnia 2010 r.

Zgodnie z uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FERRO S.A. z #8iazerwca 2010 r. padj na podstawie art.
45 ust. 1c ustawy z dnia 29 win@ 1994 r. o rachunkowoi (,UoR"), pocawszy od 31 grudnia 2010 r. Spétka Ferro S.A.
sporzdza jednostkowe sprawozdanie finansowe w celu greétn wymogow ustawowych, zgodnie z MSSF UE. Spétka
Ferro S.A. sporiza take skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnieoggmi MSSF UE.

Zmiany w Mi edzynarodowych Standardach Sprawozdawczgi Finansowe;j

Pewne nowe standardy, zmiany do standardow orazpirtacji, ktore obowruja lub beda obowhzywat dla okresow
sprawozdawczych rozpoczyneych s¢ po 1 stycznia 2012 roku, nie zostaly uwzlylione do spomgizenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

Oczekuje g, iz zadne z nich niedalzie mialo znacznego wptywu na sprawozdanie finamsa wyptkiem:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, kbre nie weszly jeszcze wycie dla okreséw rocznych kéczacych
sie w dniu 31 grudnia 2012 r.

MSSF 13 Ustalanie wartoi godziwej, ktory lbdzie obowizkowy dla sprawozdania finansowego Spétki za rok30
Oczekuje s, ze w momencie zastosowania nowego Standardu éwierdlos¢ wymaganych ujawnie Jednostka nie
zakaczyla analizy jego wplywu na sprawozdanie finansowe

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na dzie31 grudnia 2012 r.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe, ktdrego datasei@j w zycie nie zostala jeszcze okiena. Spoétka nie planuje
wczeniejszego zastosowania tego standardu i jest wcigraéinalizy wplywu nowego standardu na jej sprawok
finansowe. Zastosowanie nowego standardu mogtob§ wptyw na klasyfikag i wycere aktywéw finansowych.



FERRO S.A.
Informacje objéniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2012 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) Podstawa wyceny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo gg@pone w oparciu o zasadkosztu historycznego, za vaykiem
aktywow i pasywOw wycenianych wedtug waitd godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéimansowych
dostpnych do sprzeda oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wanitgodziwej przez wynik finansowy.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostajyrezentowane w ztotych polskich, po zagleniu do petnych
tysiecy. Ztoty polski jest walut funkcjonalry Spotki Ferro S.A.

d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Ymaga od Zamdu ogdow, szacunkéw i zaken, ktore
maja wptyw na przygte zasady oraz prezentowane wart@ktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Srkcoraz
zwigzane z nimi zalgenia opierg sie na ddwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,ré&t& uznawane za
racjonalne w danych okoliczéoach, a ich wyniki daj podstaw osidu, co do wartéci ksiggowej netto aktywow
i zobowizan, ktdra nie wynika bezgoednio z innychzrddet. Faktyczna wargé moze r@ni¢ sie od wartgci szacowanej.

Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgowych jest ujta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresa@igbym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zarowno okresu bigcego, jak i okreséw przysziych.

Osydy oraz szacunki dokonywane przez Zdrprzy zastosowaniu MSSF UE, ktére magtotny wpltyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione vowdnich notach.

e) Zafozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo g@pone przy zaleeniu kontynuacji dziatalriwi w dapcej st
przewidzie€ przyszigci. Na dzié sporadzania jednostkowego sprawozdania finansowegostidep zadne okolicznéci
wskazugce na zagrzenie kontynuacji dziatalrai gospodarczej przez Spétk

3. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Zasady polityki rachunkowégi przedstawione po#ej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich oéves
zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu fioagm.

a) Waluty obce
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transak@iowane g w ziotych przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalmej walu¢ obca, obowhzujacy na dzié zawarcia transakcji.
Rozchédsrodkéw piengznych w walucie obcej wyceniany jest meiddFO. Przy zakupiérodkow piengznych w walucie

obcej stosuje gikurs zawarcia transakcji.

Pozycje pienizne wyraone w walucie obcejasprzeliczane na dzesprawozdawczy wedtugredniego kursu NBP dla
danej waluty obowgzujacego na ten dzie R&nice kursowe wynikage z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywow pieanych wyraonych w walutach obcych ujmowangs wyniku finansowym.
Pozostale niepieaine pozycje aktywdw i zobowzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucieephbs
przeliczane wedlugredniego kursu NBP obow#ujgcego w dniu dokonania transakcji. Pozostate niégier pozycje
bilansowe wyraone w walucie obcej wyceniane wedtug wéctogodziwej g przeliczane wedtugredniego kursu NBP
obowigzujagcego na dzik szacowania warfgi godziwe;.

b) Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

Spétka wycenia inwestycje w jednostki zale i jednostki stowarzyszone wedtug ceny nabyciamejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartéci (zob. punkt i) - odpisy z tytutu utraty wastd aktywow).

¢) Instrumenty finansowe
(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmimwestycje kapitalowe, dime papiery wartciowe, nalénosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostate nalesci, udzielone payczki, srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, zobowkania z tytutu
kredytéw i payczek oraz innych instrumentéw dhych, zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zok@ania.



FERRO S.A.
Informacje objéniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2012 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Instrumenty finansowe innezninstrumenty pochodne sijmowane poczkowo wedtug wartéci godziwej powgkszonej -
za wyptkiem inwestycji wycenianych wedtug wastn godziwej przez wynik finansowy - o bezpednie koszty zwdizane
z nabyciem (poza wyfkami opisanymi porigj).

Instrument finansowy jest ujmowany,sljeSpotka staje si stromy umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa
finansowe zostgj wytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowe§li jerynikajagce z umowy prawa Spétki do
przeptywdw piengznych z aktywow finansowych wygasitub jesli Spotka przeniesie aktywa finansowe nie zachawuj
nad nimi (lub zwazanymi zé& ryzykami i korzyciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupisprzeday sktadnika
aktywow finansowychgujmowane na dztezawarcia transakciji, tj. w dniu, w ktérym Spotkabpwigze st do kupna lub
sprzeday aktywa. Zobowjzania finansowe przestajpy¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansoweji j
zobowgzania te wygasn(to znaczy, kiedy obowzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wyfjas

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino

Jeili Spotka ma zamiar i mdiwo$¢ utrzymywania dtanych papierow warteiowych (bondw i obligacji Skarbu Rstwa i
innych) do terminu wymagaldoi, zostag one zaklasyfikowane do aktywow finansowych utrzywagych do terminu
wymagalndci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagéti 3 poczatkowo ujmowane wedtug wardoi
godziwej powekszonej o bezpwednio dajce st przyporadkowa: koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych w
terminie péniejszym odbywa si wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem dyetefektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpityadizujgce z tytutu utraty warkei.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wkszej ni znacacej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych do témm

wymagalndci, w terminie innym i blisko uptywu terminu wymagalsoi, powoduje, i Spétka przekwalifikowuje
wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagati do inwestycji przeznaczonych do sprzadaraz powoduje,
iz do kaica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata tolre Spoétka nie me ujmowa nabywanych inwestycji do
kategorii instrumentéw finansowych utrzymywanychtdominu wymagalngi.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wset@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug te@i godziwej przez wynik finansowy, §k sa

wyznaczone do obrotu lub zostado takich zaliczone przy pogtkowym ugciu. Aktywa finansowe & zaliczane do
wycenianych wedlug warfoi godziwej przez wynik finansowy, §i& Spétka aktywnie zarglza takimi inwestycjami i
podejmuje decyzje oddpie kupna i sprzedsy na podstawie ich warfoi godziwej. Koszty transakcyjne zygane z
inwestych zostaj ujete jako zysk lub strata bigcego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyskiatg dotyczce tych
inwestycji uymowanegjako zysk lub strata higcego okresu.

Pazyczki i nalénasci

Pazyczki i naleznosci 3 aktywami finansowymi, o ustalonych lub piavych do ustalenia ptatsciach, ktére nie
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa@catkowo ujmowane wedtug wartoi godziwej powgkszonej o inne
bezpdrednio dajce st przyporadkowa® koszty transakcyjne. Wycena jyozek i nalénosci w terminie pdéniejszym

odbywa st wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowanierndyetfektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
ewentualne odpisy aktualizigie z tytutu utraty wartei.

Pazyczki i naleznosci obejmug naleznosci handlowe oraz pozostate nabesci.
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowemeanie o pocatkowym
okresie zapadaloi do trzech miegty. Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu z przeptywéw piennych sklada si z okrelonych powyej srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty whuakach biggcych, stanowice integralp czes¢ systemu
zargdzaniasrodkami piengznymi Spétki.

Aktywa finansowe dagine do sprzedsy

Aktywa finansowe dospne do sprzeds obejmuj inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako ¢ost do
sprzeday i niesklasyfikowane wadnej z poprzednich kategorii.

Po pocatkowym ugciu aktywa finansowe dagine do sprzedy s3 wyceniane wedtug wargoi godziwej, a skutki zmiany
w wartgci godziwej, inne ri odpisy z tytutu utraty wartgi oraz ré&nic kursowych od instrumentow kapitatowych
dostpnych do sprzeds, 3 ujmowane w innych catkowitych dochodach. Na dzieylaczenia inwestycji z ksg
rachunkowych, skumulowanwarta¢ zyskéw lub strat gtych uprzednio w innych catkowitych dochodach ujensg w
zysku lub stracie okresu ligrego.
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Zobowizania finansowe niegdgce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dine oraz zobowgizania podporadkowane g ujmowane w kgigach rachunkowych Spétki na
dzien ich powstania. Wszystkie pozostale zohgmania finansowe, w tym zobosziania wyceniane wedtug watth
godziwej przez wynik finansowygocztkowo ujmowane na dalezawarcia transakcji, w ktorym Spoétka staje srory
zobowgzujgcej umowy do wydania instrumentu finansowego.

Spotka wyhcza z ksig zobowgzanie finansowe, kiedy zoboygianie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Aktywa i zobowgzania finansowe kompensuje ge sol i wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu z sytuiopnsowej

w kwocie netto, wydcznie jeli Spdtka posiada wany prawnie tytut do kompensaty oklenych aktywow i zobowizan
finansowych lub zamierza rozliczydary transaksj w wartdci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i
zobowhzan finansowych lub zmierza jednoGgmée podlegajce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa
zobowgzania finansowe rozliczy

Spoétka posiada nagtujgce zobowdzania finansowe nie ¢dace instrumentami pochodnymi: zobawania z tytutu
kredytow i payczek oraz innych instrumentéw dhych, zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania.

Tego typu zobowizania finansowe pogtkowo ujmowane s wedtug wartéci godziwej powgkszonej o dajce sé
bezpdrednio przyporzdkowa koszty transakcyjne. Po patkowym ufgciu zobowizania te wycenianiegswedtug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu metody efektywnej stopy procentowe;.

(i) Pochodne instrumenty finansowe

Whbudowane instrumenty pochodne svydzielane z kontraktu bazowego i wykazywane oeldi®, je&li cechy
ekonomiczne i ryzyka kontraktu bazowego i wbudovwganastrumentu pochodnego nig Islisko powizane, oddzielny
instrument o tych samych warunkach, co wbudowanstrument pochodny odpowiadatby definicji instrument
pochodnego i ztmony instrument nie jest wyceniany wedtug waciagodziwej przez wynik finansowy.

Pochodne instrumenty finansowa sjmowane pocgkowo w wartdci godziwej; przynalene koszty transakcjias
ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesien#o pocatkowym ugciu, Spétka wycenia pochodne
instrumenty finansowe w wada godziwej, zyski i straty wynikage ze zmiany wartgi godziwej ujmuje s w podany
ponizej sposob.

Zabezpieczenia przeptywéw piemmych

Jeli pochodny instrument finansowy jest stosowanyojakabezpieczenie przeptywéw pieniych wynikagcych z
okreslonego aktywa lub zobowzania lub z wysoce prawdopodobnej przysziej tratjgakzes¢ zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpiegegn, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujnsigiav innych catkowitych
dochodach i prezentuje, jako osalpozycg z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wikasnym. Na&fwmg czgé¢ zyskow lub
strat zwizanych z instrumentem zabezpiegzgn ujmuje s natychmiast jako zysk lub stedbiezacego okresu.

J&li instrument zabezpieczgjy przestaje spetndakryteria rachunkowsri zabezpieczg wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany lub wykonany, Spotka zaprzestaje stosowarsadzaachunkowizi zabezpiecze Zyski lub straty poprzednio

ujete w kapitatach pozostawiagstam & do momentu realizacji transakcji. Kiedy instrumesatbezpieczany nie jest
aktywem finansowym, w momencie jegcetip jego warté¢ koryguje s¢ 0 kwoty ugte w kapitatach. W pozostatych
przypadkach kwoty odniesione bezpnio na kapitat wlasny ujmujegsiv wyniku finansowym w tym samym okresie lub
okresach, w ktérych zabezpieczana planowana trajssakywiera wptyw na wynik finansowy.

Zabezpieczenia piesznych aktywow i zobowzai w walutach obcych

Jeli pochodny instrument finansowy jestzyly do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka wyndego z rénic
kursowych zwazanych z ujtym pienkznym aktywem lub zobowzaniem, nie stosuje¢srachunkowéci zabezpieczg a
wszystkie zyski i straty zwzane z instrumentem zabezpiegzgm ujmowane sw wyniku finansowym.

Wydzielone wbudowane instrumenty pochodne

Zmiany wartdgci godziwej wydzielonych wbudowanych instrumentdwcpodnych ujmuje si natychmiast w wyniku
finansowym.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczonérbuo

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jaktrument zabezpieczgy, wszelkie zmiany jego waa godziwej
sg ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu.
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d) Kapitat wiasny
Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje si w kapitale wtasnym. Koszty bezfpednio zwiazane z emigj akcji zwyktych i opcji na akcje
pomniejszaj wartas¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane $ ujmowane w kapitale wlasnym, §|e nie podlegaj umorzeniu lub podlegajumorzeniu
wytgcznie na wniosek Spoétki, a wyptata dywidendy z tyadteji jest nieobowizkowa. Wyptaty dywidend wplywaj
bezpdrednio na wart& kapitatu.

Akcje uprzywilejowane g ujmowane jako zobowtania, jéli podlegaj umorzeniu na okébona dat lub na wniosek
posiadacza akcji lub §& wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacongnddendy g ujmowane jako koszty odsetek w
wyniku finansowym.

Zakup akcji whkasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zapfatyego tytutu wraz z kosztami bezpednimi przeprowadzenia
transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie tedpiwtasnego. Zakupione akcje wlasne wykazywanmleo odebna
pozycja kapitatu wkasnego ze znakiem ujemnym.

e) Rzeczowe aktywa trwate
(i) Whasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Spotka dokonuje poatkowej wyceny rzeczowych aktywow trwaltych wedtugngenabycia lub kosztu wytworzenia.
Pozycje rzeczowych aktywéw trwatych, ktére zostptgeszacowane do waétd godziwej na dzie 1 stycznia 2005 r.,
czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez SpdliSSF UE dla celow spagdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, & wyceniane w oparciu o koszt zabmy, ktéry stanowi warkE godzivg na dzié dokonania
przeszacowania.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniang [0 koszcie obejmagym cer nabycia oraz koszty pozwadap sé bezpdrednio
przyporadkowa:, poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywléwniejsca i warunkéw potrzebnych do rozpmia
jego funkcjonowania. Po pogikowym ugciu rzeczowe aktywa trwate wykazujeg siwg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o zakumulowaamortyzagj oraz zakumulowane odpisy aktualimg z tytutu utraty
wartasci (zob. pkt. 3i). Koszty bigcego utrzymanidrodka trwatego, konserwacje, naprawy, remonty eskwe przeghty
zaliczane s na wynik finansowy okresu, w ktdrym zostaly poives.

Spotka aktywuje koszty finansowania zesvanego, jeeli s3 one bezpérednio zwijzane z nabyciem, budgwlub
wytworzeniem aktywéw trwatych. Aktywowanie kosztéfinansowania zewgirznego zostaje zawieszone,zgé
dziatalng¢ inwestycyjna zostata przerwana nazgdlty okres czasu.

Spoéika przestaje aktywowdoszty finansowania zewtrznego, jéli dziatania niezbdne do przygotowania dostosowanego
sktadnika aktywow doaytku 53 zakaiczone.

Nie aktywowane koszty zewtiznego finansowaniaa©dnoszone bezgmednio do wyniku finansowego.
(i) Amortyzacja oraz utrata warto $ci

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowaneosl momentu, kiedyasone dosfpne do aytkowania.

Grunty nie § amortyzowane.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzgdhie ich istotne i odbne czsci sktadowe amortyzowaneg smetod,
liniowg przez okres tytkowania przy uwzgidnieniu wartéci rezydualnej.

Spoitka zaktada pomsze okresy iytkowania dla poszczegélinych kateggriodkow trwatych:

budynki do 40 lat,

urzadzenia i maszyny do 10 lat,
pojazdy do 10 lat,

pozostate inne do 5 lat.

Wartcs¢ koncowa oraz okres amortyzacy skresowo, co najmniej na konieczkiego roku finansowego, weryfikowane.
Ewentualne zmiany szacunkow wardbkoncowej lub okresu amortyzacji koryguvysokaé odpiséw amortyzacyjnych w
nastpnych latach.

11



FERRO S.A.
Informacje objéniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2012 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

(iii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spoétka ponosikprcznie caléc ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywéw tyefat klasyfikowane g jako umowy leasingu
finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegowsg/kazywane pocgkowo w wartdci godziwej lub wartéci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zal®sci od tego, ktéra z tych kwot jestzsza, a nagpnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wacio(zob. pkt 3i). Wywane na podstawie leasingu finansowego skfadniki
rzeczowych aktywéw trwatych podlegagmortyzacji wedtug zasad stosowanych dla wiasréyotlkéw trwatych. Jeeli
brak jest pewni, ze po zakéczeniu umowy leasingu Spotka otrzyma prawo wtashnaktywa te § amortyzowane w
okresie krotszym sgood okresu leasingu i okresu ekonomiczngjteczndci.

Minimalne ptatndci leasingowe z tytutu leasingu finansowegaazdzielane na ¢ stanowica koszt finansowania oraz
cz¢$¢ zmniejszajca zobowizanie. Ces¢ stanowaca koszt finansowania jest przypisywana do poszimggh okresow w
czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniwdyetfektywnej stopy procentowe;.

Umowy leasingowe nielolace umowami leasingu finansowegptsaktowane jak leasing operacyjny.
f)  Wartosci niematerialne

Wartcsci niematerialne to mdiwe do zidentyfikowania niepieaine sktadniki aktywdéw nie mage postaci fizycznej, ktére
zostaly nabyte lub wytworzone, takie jak:

= programy komputerowe,
= patenty,

= prawa autorskie,

= licencje.

Wartcici niematerialne to tale nabyte znaki firmowe i towarowe oraz nabyta wirfomy.

Nie stanowa wartcci niematerialnych naktady poniesione na wytworeewe wlasnym zakresie znakéw towarowych i
znakow firmowych.

Pocatkowo wartdci niematerialne wyceniane 0 cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Zakupitub wytworzony
sktadnik wartdéci niematerialnych jest ujmowany gdy:

= jest prawdopodobnese osiagnie przyszie korzci ekonomiczne, ktdre mioa przypisé do danego sktadnika
aktywow,
= mozna wiarygodnie ustalicere nabycia lub koszt danego sktadnika.

Amortyzacja naliczana jest liniowo. Poprawaamkreséw amortyzacji oraz wakto koncowej jest weryfikowana na koniec
roku obrotowego.

P&niejsze wydatki na sktadniki istnigjych wartgéci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy zwkszap
przyszte korzyci ekonomiczne zvgzane z danym skfadnikiem. Pozostate naktady ujmevajako koszty w momencie
poniesienia.

Spoéika zakitada po#sze okresy zytkowania dla poszczegolnych kategorii wacianiematerialnych:

» licencje, prawa do patentéw i pokrewne od 1 doat0 |
= programy komputerowe od 2 do 10 lat.

g) Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowzania stanowgice grug przeznaczondo zbycia), co do ktérych zakladane jest,
wypracup one korzyci dla jednostki w wyniku sprzedg, a nie w wyniku dtugotrwalegozytkowania, g klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzegaBezpdarednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przezoageh do sprzeds, aktywa
te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbyciaws/ceniane zgodnie z zasadami rachunkamivevtasciwymi dla tego
aktywa. Nasipnie na dzié pocztkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzsgaaktywa trwate lub grupa
przeznaczona do zbycia sjmowane wedtug nszej z dwoch wartei: wartcci ksiggowej netto lub wartei godziwe;j
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzgda

h) Zapasy
Zapasy wycenia siweditug niszej z wartéci:

= cena nabycia lub koszt wytworzenia,
= mozliwa do uzyskania cena sprzeglianetto.
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Na cer nabycia lub koszt wytworzenia skladajic wszystkie koszty zakupu, przetworzenia i pozostakezty poniesione
w trakcie doprowadzania zapasow do ich obecnegfscaie stanu.

Na koszty zakupu skladgapie: cena zakupu, cta importowe i inne podatki, koszansportu, koszty przetadunku i inne
koszty bezpfrednio zwjzane z nabyciem wyrobow gotowych, materiatéw lulugispomniejszone o opusty, rabaty i tym
podobne.

Pozostale koszty zaliczagstdo ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w zakresiejakim zostalty poniesione w celu
doprowadzenia zapaséw do ich obecnego miejscat sta

Spotka stosuje metedFIFO (,pierwsze weszio, pierwsze wyszlo”). Takansametoda ustalania ceny nabycia i kosztu
wytworzenia jest stosowana dla wszystkich zapas@edobnym charakterze i przeznaczeniu.

Przyktadami kosztéw wyktzonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zépaisujmowanych jako koszty okresd s
koszty magazynowania, koszty administracyjne, ogdhtdre nie g poniesione w celu dostosowania produktu do wymaga
klienta oraz koszty sprzeia

Mozliwa do uzyskania cena sprzeglanetto to szacowana cena sprzgda trakcie normalnej dziataldoi pomniejszona o
szacowany koszt wyk@zenia i szacowany koszt doprowadzenia do spezediap. koszty marketingu, sprzedgai
dystrybuciji).

i) Odpisy z tytutu utraty warto $ci aktywow
(i) Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czigjistobiektywne dowody utraty waro sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedtug waciggodziwej przez wynik finansowy.

Uznaje s¢, ze skladnik aktywow finansowych utracit wadép gdy po jego poegkowym ugciu istnieg obiektywne
przestanki wysipienia zdarzenia powodigego utra wartcci, mogcego mi€ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wplyw na warté¢ przysztych przeptywow piegitnych zwizanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty waito aktywow finansowych (w tym instrumentoéw kapitadech) zalicza si
niesptacenie albo zaleganie w sptacie diugu praemika; restrukturyzaejdiugu dhinika, na ktég Spotka wyrazita zgag
ze wzgtddéw ekonomicznych lub prawnych wynikaych z trudnéci finansowych pgyczkobiorcy, a ktérej w innym
wypadku Spoétka by nie udzielita; okolicziud swiadczice o wysokim poziomie prawdopodohstwa bankructwa dinika
lub emitenta; zanik aktywnego rynku na dany skiadaktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwefty
w instrumenty kapitalowe, za obiektywnprzestank utraty wartéci aktywow finansowych uwa st znacacy
i przedhzzajacy sk spadek wartiei godziwej takiej inwestycji ponej ceny jej nabycia.

Spoitka ocenia przestankiviadczice o utracie wartei naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadoi
zard6wno na poziomie pojedynczego sktadnika aktyyalni w odniesieniu do grup aktywow. W przypadkdywidualnie
istotnych nalenosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagasnp przeprowadza sitest na utrat wartcsci
pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne nafeosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagdicip dla ktérych nie
stwierdzono przestanek utraty watow oparciu o indywidualpocerg, s3 nastpnie poddawane grupowej ocenie w celu
stwierdzenia, czy nie wygtita inaczej niezidentyfikowana utrata waxd Naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnéi o indywidualnie nieistotnej wartoi s3 oceniane zbiorczo poditem utraty wartéci w podziale na
grupy o zblkonej charakterystyce ryzyka.

Dokonupc oceny utraty wartei dla grup aktywow Spétka wykorzystuje historyczrieendy do szacowania
prawdopodobistwa wysipienia zalegtéci oraz momentu zaptaty oraz waitd poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zargdu oceniajce, czy biegce warunki ekonomiczne i kredytowe wskaggby rzeczywisty poziom strat miat
znacaco r&ni¢ sic od poziomu strat wynikagego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartdéci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianyetdiug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica medzy ich wartdcia ksiggowa netto (wartécia w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowejyvartgcia
biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowangjako strata bigacego okresu i zmniejszajvartas¢ ksiegows netto nalenosci,

przy czym Spotka kontynuuje naliczanie odsetek aktualizowanych aktywow. deli pézniejsze okolicznéci swiadcz o
ustaniu przestanek powoduaych powstanie utraty wago, wowczas odwrdcenie odpisu aktualimggo ujmowane jest
jako zysk bieacego okresu.

Utrate wartasci aktywow finansowych dogbnych do sprzeds rozpoznaje i poprzez przeniesienie do zysku lub straty
biezagcego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej upined innych catkowitych dochodach. Wadtoskumulowanej
straty, o ktérej mowa, oblicza esijako r&nice pomikdzy cem nabycia, pomniejszgno amortyzag i sptat rat
kapitatowych, a warteia godziwg pomniejszon o straty z tytutu utraty warfoi rozpoznane uprzednio jako zysk lub strata
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biezacego okresu. Zmiany w utracie wastdozwigzane z wartécia piengdza w czasiesgsujmowane jako przychody z tytutu
odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach waré godziwa odpisanych dinych papieréw wartziowych zakwalifikowanych jako
dostpne do sprzeds wzrasnie, a jej wzrost mee byt obiektywnie przypisany do zdarzenia pe@aiyl utraty wartéci, to
uprzednio ujtg strat z tytutu utraty wartéci odwraca s, odnoszc skutki tego odwrécenia jako zysk ieego okresu. W
przypadku instrumentéw kapitalowych dgstych do sprzeds odwrdcenie utraty warfoi godziwej rozpoznaje siw
innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartcs¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innychzriapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku ddolego
poddawana jest ocenie nazBg dzien konczacy okres sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czyt¢pyga przestanki
wskazugce na utrat ich wartgci. W przypadku wysgipienia takich przestanek Spdtka dokonuje szacunkntcici
odzyskiwanej poszczegolnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy waitobilansowa sktadnika aktywow lubsrodka
generujcego srodki pientzne przewysza jego wart@d odzyskiwaln. Osrodek generucy srodki piengzne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grugdywdw, ktéra wypracowujérodki pientzne niezalenie od innych
aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wastd s3 ujmowane w ramach zysku lub stratyZaigego okresu.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywéw lubspodkow generujcych srodki pienezne definiowana jest jako gksza z ich wartéci
netto maliwej do uzyskania ze sprzedaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wasm uzytkowej przyszie
przeptywy piengzne dyskontowanegsprzy wyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktaitawierciedla aktualn
rynkowa ocere wartgci pienadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystycdiee danego skladnika aktywow.
W przypadku aktywéw, ktore nie geneyujiezalenych przeplywéw pieriznych wartd¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejszego identyfikowalnegdrodka generujcegosrodki pientzne, do ktérego dany sktadnik aktywow przyrsle

Odpisy z tytutu utraty warkei rozpoznane w poprzednich okresach, pddawane na kdy dziex konczacy okres
sprawozdawczy ocenie, czy zaszly przestanki wskaeupa zmniejszenie utraty waito lub jej catkowite odwrdcenie.
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci jest odwracany, jeli zmienity sé szacunki zastosowane do szacowania
wartasci odzyskiwalnej. Odpis z tytutlu utraty wasth odwracany jest tylko do wysokt wartaici ksiggowej netto
sktadnika aktywdéw pomniejszonej o odpisy amortyzaeyjaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpistzitu utraty
wartasci nie zostat ujty.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Ewentualny odpis z tytutu utraty waéto sktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jeshawany jako zmniejszenie
wartasci bilansowej sktadnikéw aktywow na zasadzie propmralnej, z zastrzeniem,ze utrata wartéci nie wpltywa na
wartos¢ zapasoéw, aktywow finansowych, aktywow z tytutu azionego podatku dochodowego, aktywow z tytutu
swiadczé pracowniczych, ktdreasnadal wyceniane stosownie do stosowanych zashdmiowdci. Utrata wartéci ujeta
przy pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzadgest ujmowana w ramach zysku lub stratyzbéego okresu.
Dotyczy to réwnie zyskéw i strat wynikajcych z pdniejszej zmiany wartei. Zyski z tytulu wyceny do warfoi
godziwej g ujmowane tylko do wysokmi uprzednio zarachowanych strat z tytutu utratytesai.

j) Swiadczenia pracownicze
(i) Program okreslonych swiadczei — odprawy emerytalne

Zobowigzanie Spoétki wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzeaamszanie wysok&&i przysziego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pratidvosignie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie WySnk
przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te dyskontowane do wartoi biezacej. Stog dyskontovy otrzymuje si na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z wolnych od ryzyitdigaciji Skarbu Pisstwa na dzig konczacy okres sprawozdawczy.
Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jespprcjonalnie do przewidywanego okresviadczenia pracy
przez danego pracownika.

(i) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozweania stosunku pracy (odprawy) zostapzpoznane w kosztach, sfiena Spotce cjzy
nieodwotalne zobowizanie wynikajce z tytutu formalnego, szczegOlowego planu razamia stosunku pracy z
pracownikami przed wiekiem emerytalnySwiadczenia z tytutu rozwzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych
odef¢ 33 ujmowane w kosztach, §i Spétka ziayta pracownikom ofegt zaclecajagca do dobrowolnych odé§, jest
prawdopodobneze oferta zostanie zaakceptowana i liczba dobrovetirodej¢ maze by rzetelnie oszacowana.

(iii) Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowyclwiadczeéd pracowniczych g wycenianie bez uwzelinienia dyskonta isgs
odnoszone w koszty w momencie wykonasviéadczenia.
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Spoétka tworzy rezeryw w ciezar kosztow w wysokii przewidzianych platrigi dla pracownikéw z tytutu
krotkoterminowych premii pieginych lub planéw podziatu zysku (profit sharing @anjeli Spotka jest prawnie lub
konstruktywnie zobowzana do takich wyptat na podstawie uskwgadczonych przez pracownikow w przeszio a
zobowgzanie to mae zosté rzetelnie oszacowane.

(iv) Wynagrodzenia w formie akcji wtasnych

W Spoétce FERRO S.A. realizowang plany motywacyjne oparte o akcje Spoitki, ktéryabtydzy standard MSSF 2
~Ptatnasci w formie akcji”. Wartd¢ godziwa przyznanych opcji jest uymowana w kosztaghagrodzé w korespondencji
ze zwkkszeniem kapitatu wlasnego. W odniesieniu do opiyznanych dla Zagdu spétek zalimych wartéé godziwa
przyznanych opcji jest ujmowana jako zkszenie inwestycji w jednostkach zalgch w korespondenciji ze zgiszeniem
kapitatu wlasnego. War¢é godziwa opcji jest ustalana na dzjgrzyznania i ujmowana przez okres nabywania upi&wn

k) Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢tp w przypadku, gdy na Spotceny obowizek wynikajicy z przesztych zdar#e prawdopodobne jest,
ze wypelnienie tego obowzku wigzat si¢ bedzie z wyptywem korzéci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt
wartcsci piengdza w czasie ma istotne znaczenie, rezemwgzacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych piyofs
przeptywéwsrodkow piengznych w oparciu o stapprzed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedlazpie szacunki rynkowe
zmian wartéci piengdza w czasie oraz ryzyko zygiane z danym zoboydaniem.

(i) Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdgukty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata eldwia, zostaty
sprzedane. WysoKké rezerwy oparta jest na danych historycznych datyzh udzielonych gwarancji oragedniej
wazonej wszystkich mdiwych wynikow zwigzanych z jej wykonaniem.

(i) Umowy rodzgce obcizenia

Rezerwa na umowy rodee obcjzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewanezp8pote korzyéci ekonomiczne
z umowy § nizsze nk nieuniknione koszty wypetnienia obawkéw umownych. Wysoki@ rezerwy jest ustalana na
podstawie niszej z wartéci kosztow zwizanych z odgpieniem od umowy lub kosztéw jej realizacji. Pragdciem w
ksiegach rezerwy, Spotka rozpoznaje ewentyafmat wartosci aktywow zwizanych z dapumows.

) Przychody
(i) Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzeda towaréw wykazywanegsw wysokdci odpowiadajcej wartdci godziwej otrzymanej zapfaty,
pomniejszonej o warkd zwrotéw, opustéw i rabatdw.

Przychody ze sprzedatowaréw g ujmowane w wyniku finansowym, gdy znace ryzyko i korzyci wynikajgce z ich
wlasnaci zostaly przeniesione na kupcoggo. Przychody niegsujmowane, gdy istnieje znaczna niepewdoco do
mozliwosci uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych, ustalenia wysadko poniesionych kosztéw lub matbvosci
zwrotu towarow lub Spotka pozostaje trwale zaangana w zargdzanie sprzedanymi towarami.

(i) Swiadczenie ustug

Przychody z&wiadczenia ustugasujmowane w wyniku finansowym w proporcji do stogpmealizacji transakcji na dzie
konczacy okres sprawozdawczy.

m) Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujodsetki naléne z tytutu zainwestowanych przez Spotkodkdéw pienéznych, nalene
dywidendy, zyski z tytutu zbycia desinych do sprzedsg instrumentéw finansowych, zyski z tytutu zmianynesci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przemik finansowy, zyski z tytutu tic kursowych oraz zyski
dotyczce instrumentoéw zabezpiecgeych, ktére ujmowanegsw wyniku finansowym. Przychody z tytutu odsetek
wykazuje st w wyniku finansowym wedlug zasady memorialowejzyprzastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje &i wyniku finansowym w momencie, kiedy Spotka nalayprawa do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmgjodsetki ptatne z tytutu zadtenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, dywidendytutu
zaklasyfikowanych do zobow#an akcji uprzywilejowanych, straty z tytutu zdic kursowych, straty z tytutu zmiany
wartasci godziwej instrumentéw finansowych wycenianycteger wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty waito
aktywéw finansowych oraz straty dotyce instrumentow zabezpieczeych, ktdre ujmowanegsw wyniku finansowym.
Wszystkie koszty z tytutu odsetek sstalane w oparciu o efektywstog procentow.
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n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub straciezdoiego okresu obejmuje @£ biezaca i odroczon. Podatek
dochodowy ujmowany jest w zysku lub straciezhoego okresu, za waykiem kwot zwizanych z pozycjami rozliczanymi
bezpdrednio z kapitatem wtasnym lub jako inne catkovdtechody.

Podatek bizgcy stanowi zobowizanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowamiadany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obgmmjacych na dzié konczagcy okres sprawozdawczy oraz korekty podatku
dotyczcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamitiody zobowjzania bilansowego, w oparciu ozrice przejciowe
pomicdzy wartdcia aktywow i zobowizan ustalam dla celéw ksigowych, a ich wartiwia ustalam dla celow
podatkowych. Rezerwy nie tworzysia nasipujace ré&nice przejciowe: pocatkowe ugcie aktywow lub pasywow, ktdre
nie wplywap ani na zysk ksgowy ani na dochdd do opodatkowaniazniée zwhzane z inwestycjami w jednostkach
zaleenych w zakresie, w ktoérym nie jest prawdopodobse, zostag one zrealizowane w dgjej st przewidzi€
przyszigci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera 18& oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartksicgowej
netto aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawedgikowych, ktoére wedtug przewidywéeds stosowane wtedy, gdy
przegciowe r&nice odwrdg sie, przy czym za podstawprzyjmowane g przepisy podatkowe oboyaujgce prawnie lub
praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonegg sjmowane do wysoki, do ktérej jest prawdopodobne, dshgniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realigaégnic przegciowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego dtani
sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobnegsiccie dochodu do opodatkowania wystargzaego do cgsciowego
lub catkowitego zrealizowania zdic przefciowych. Takie obriki koryguje s¢ w gor, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajcego dochodu do opodatkowania stagepsawdopodobne.

0) Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalng¢ zaniechana jest e&ia dziatalndgci Spotki, ktéra stanowi oddzielrznaczim czgsé dziatalndci lub segment
geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzgdab jest jednostkzalezng nabyh wytacznie w celu odsprzedp

Klasyfikacja do dziatalnéi zaniechanej dokonujegsiv wyniku sprzeday lub w momencie, kiedy dziatalée spetnia
kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do spazg Kiedy dzialalnd¢ jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane
poréwnawcze w sprawozdaniu z catkowitych dochoddwpizeksztalcane tak, jakby dzialaddozostata zaniechana na
pocztku okresu poréwnawczego.

p) Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcjest wyliczany na poziomie Grupy Kapitalowej FeB0A. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przez podzielenie zysku lub straty pedagcej posiadaczom akcji zwyklych przéeedng wazong liczbe
akcji zwyklych w okresie. Rozwodniony zysk na ak@st wyliczany przez podzielenie zysku lub strptgypadajce;
posiadaczom i potencjalnym posiadaczom akcji zwstkiprzezsredni wazorg liczbe wyemitowanych i méliwych do
wyemitowania akcji zwyktych w okresie.

g) Jednostki powizane

Na potrzeby jednostkowego sprawozdania finansowelgo jednostek powkzanych zalicza si spotki zaleéne
i stowarzyszone wobec Ferro S.A., czlonkéw Zdav i Rad Nadzorczych spotek wchadych w sktad Grupy Ferro, ich
najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

r) Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8Segmenty operacyjnmformacje o segmentach dzialatog ktére zargdzapcy wywajg przy
podejmowaniu decyzji operacyjnych ujmowang rsa poziomie Grupy Kapitalowej Ferro S.A. w skoimmivanym
sprawozdaniu finansowym. Segmenty operacyjne tmehty sktadowe jednostki, dla ktérych dgmsta jest oddzielna
informacja finansowa, regularnie oceniana przezbpspodejmujce kluczowe decyzje odéimie alokacji zasobow i
oceniajce dziatalné¢ Grupy. W okresie kitzacym se 31 grudnia 2012 r. przychody od dwdch klientdwebrnczyty
(pojedynczo) 10% przychodow ze sprziad&potki i wyniosty 20 879,6 tys. zt oraz 16 881y3. zt. W okresie kiczagcym
si¢ 31 grudnia 2011 r. przychody od jednego klientzegroczyty (pojedynczo) 10% przychodow ze sprzgdapofki i
wyniosty 23 839,8 tys. zt. Przychody od tych kli@nts; realizowane w ramach dwéch segmentéw sprawozdahoasaz
pozostatych segmentéw.
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4. Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzedatowaréw
Przychody ze sprzedpaustug
Przychody razem

5. Pozostate przychody

Dotacje radowe

Otrzymane odszkodowania

Wartas¢ otrzymanych cgci serwisowych
Zwrot kosztéw gdowych

Inne

Pozostate przychody razem

6. Pozostate koszty

Ustugi transportowe

Ustugi informacyjne i reklamowe

Ustugi telekomunikacyjne

Ustugi zwihzane z samochodami

Ustugi doradztwa prawnego i finansowego
Ustugi ochrony

Ustugi wsparcia sprzeds

Ustugi IT

Ustugi certyfikacji, badania i ekspertyzy
Ustugi gwarancyjne i remontowe
Pozostate ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty delegacji

Koszty ubezpiecze

Pozostate

Strata ze sprzedg wartasci niematerialnych, rzeczowych aktywow trwatych ktyavéw

trwatych do zbycia
Pozostate koszty razem
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2012 2011
165 790,2 175 862,6
460,2 267,8
166 250,4 176 130,4
2012 2011
175,7 -
86,6 62,8
112,9 188,4
10,0 0,5
68,8 74,2
454,0 325,9
2012 2011
2 263,8 2028,5
1572,7 1 058,5
136,0 132,7
791,4 585,1
955,1 1296,7
251,5 252,8
740,8 1108,8
389,6 4522
173,2 137,3
404,6 483,5
1085,1 10771
620,4 712,8
299,6 211,8
620,8 634,3
1180,0 929,2
7,1 241,9
11 491,7 11 343,2
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7. Kosztyswiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Inne kosztyswiadczeé pracowniczych

Ptatnaci w formie akcji dla Zargdu Ferro S.A.
Wynagrodzenia orazswiadczenia pracownicze razem

8. Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek z lokat bankowych

Przychody z tytutu odsetek od udzielonychiymzek wycenionych wedtug
zamortyzowanego kosztu

Przychody z tytutu odsetek pozostatych

Dywidendy

Ra&znice kursowe netto

Przychody finansowe razem

Koszty z tytutu odsetek od zobawen finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu

Koszty transakcyjne zwiane z nabyciem jednostki zahe]

Rd&znice kursowe netto

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe razem

Przychody/koszty finansowe netto

9. Podatek dochodowy

2012 2011

8 488,7 9110,8
1310,1 1278,8
4241 360,2
26,3 431,4

10 249,2 11181,2

2012 2011
9,3 7,2

1 086,4 3996,1
11,7 1,0

- 26977

- 10 382,4

1107,4 17 084,4

(41023)  (4432,4)

Podatek dochodowy wykazany w jednostkowym sprawozaéu z catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy higcy
Podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w jednostkowym sprawozdéu z catkowitych

dochodoéw

Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy w oparciu o obamtijaca stawk podatkovy
Rdéznice trwale i inne
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(3 403,3)
(7 137,5) -
(651,1) (936,3)
(11890,9) (8 772,0)
(10 783,5) 8312,4
2012 2011
756,0 2 356,7
139,2 (455,9)
895,2 1.900,8

2012 2011

% %

(3 325,8) 22 789,3

19  (631,9) 19 43300
(46) 1527,1 (11) (2429,2)

(27) 8952 8 1.900,8
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- . : . . Rzeczowe
Grunty Budynki i Maszyny_l Srodki Meblg P aktywa trwale Razem
budowle urzadzenia transportu  wyposaienie .
w budowie
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2011 r. 450,2 18619,2 794,5 1 966,5 627,6 95,3 225533
Nabycie - 247,0 286,2 1030,1 28,9 321,5 1913,7
Zakaohczenie inwestycji - - - - - (224,3) (224,3)
Zbycie / likwidacja - (137,1) (15,6) (909,0) - - (1061,7)
Warto ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 450,2 18 729,1 1 065,1 2087,6 656,5 192,5 23181,0
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2012 r. 450,2 18 729,1 1 065,1 2 087,6 656,5 1925 23181,0
Nabycie - 259,6 83,9 - 79,1 - 422,6
Zakaohczenie inwestycji - - - - - (105,5) (105,5)
Zbycie / likwidacja - - (17,9) (53,7) - - (71,6)
Warto ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 r. 450,2 18 988,7 11311 20339 735,6 87,0 234265
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartcci
Umorzenie na dziel stycznia 2011 r. - (2 008,4) (362,0) (674,9) (354,3) - (3399,6)
Amortyzacja za okres - (495,0) (122,2) (332,0) (113,9) - (1063,1)
Zbycie - 28,3 15,5 395,8 - - 439,6
Umorzenie na dzié 31 grudnia 2011 r. - (2475,1) (468,7) (611,1) (468,2) - (40231)
Umorzenie na dziel stycznia 2012 r. - (2 475,1) (468,7) (611,1) (468,2) - (40231)
Amortyzacja za okres - (505,9) (151,7) (189,2) (104,4) - (951,2)
Zbycie - (0,1) 16,9 13,0 - - 29,8
Umorzenie na dzi&é 31 grudnia 2012 . - (2 981,1) (603,5) (787,3) (572,6) - (4944)5)
Warto §¢ netto
Na dziei 1 stycznia 2011 r. 450,2 16 610,8 432,5 1291,6 273,3 95,3 19153,7
Na dzien 31 grudnia 2011 r. 450,2 16 254,0 596,4 1476,5 188,3 192,5 19157,9
Na dziéi 1 stycznia 2012 r. 450,2 16 254,0 596,4 1476,5 188,3 1925 191579
Na dzien 31 grudnia 2012 r. 450,2 16 007,€ 527,6 1 246,6 163,0 87,0 18482,0
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Zabezpieczenia

Na koniec okresu sprawozdawczego, nieruchmino wartgci ksieggowej netto 16 457,8 tys. zt stanowily zabezpietzen
kredytu bankowego (patrz nota 18), w ramach higokalucyjnej w hcznej wysokéci 10 500,0 tys. zi. Na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego na nieruckmauoh nie bylty ustanowione zabezpieczenia.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie

W okresie sprawozdawczym Spoéitka nie rozptaczadnych nowych inwestycji.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Spoétka uwytkuje samochody osobowe iegarowe w ramach umoéw leasingu finansowego. Na koroé&cesu
sprawozdawczego watid bilansowa leasingowanych samochodéw wyniosta 1228%. zt (w 2011 r.: 1 445,5 tys. z).

Samochody te stanogjednoczénie zabezpieczenie zobawen z tytutu leasingu (patrz nota 18).

11. Wartosci niematerialne

Warto §¢ brutto

Wartcs¢ brutto na dzig 1 stycznia 2011 r.
Nabycie

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r.

Wartci¢ brutto na dzig 1 stycznia 2012 r.
Nabycie

Warto ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 r.

Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci

Umorzenie na dziel stycznia 2011 r.
Amortyzacja za okres
Umorzenie na dzi&é 31 grudnia 2011 r.

Umorzenie na dziel stycznia 2012 r.
Amortyzacja za okres
Umorzenie na dzié 31 grudnia 2012 r.

Warto §¢ netto

Na dzier 1 stycznia 2011 r.
Na dziei 31 grudnia 2011 r.

Na dzier 1 stycznia 2012 r.
Na dziei 31 grudnia 2012 r.

Licencje, oprogramowanie Wartos$ci niematerialne

komputerowe i pozostate razem
512,6 512,6
90,6 90,6
603,2 603,2
603,2 603,2
35,1 35,1
638,3 638,3
(238,6) (238,6)
(48,7) (48,7)
(287,3) (287,3)
(287,3) (287,3)
(87,7) (87,7)
(375,0) (375,0)
274,0 274,0
315,9 315,9
315,9 315,9
263,3 263,3
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12. Inwestycje w jednostkach zalimych i wspotzalenych

W jednostkach wspotzataych (udziaty lub akcje)

W jednostkach zalenych

Ptatnagci w formie akcji dla Zargdu Novaservis spol. s r.o.
W jednostkach zaimych (udziaty lub akcje)

Udzielone payczki

Inwestycje w jednostkach zalgnych i wspoétzalenych

Podstawowe dane finansowe o jednostkachzagtsh | wspotzalenych:

% posiadanych

2012 2011

6 699,8 6 699,8
305,2 293,7
118 733,3 247,7
s 126 040,0

125 738,3 133 281,2

Wartosé
udziatéw (akciji)

Warto §¢ bilansowa

udzialdw  wg cen nabycia udziatéw (akciji)
31 grudnia 2011 r.
Ferro International Sp. z o0.0. 99,5% 202,0 202,0
Ferro Marketing Sp. z o.0. 100% 50 50
Novaservis spol. s r.o. 100% 40,7 40,7
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 6 699,8 6 699,8
Razem 6 947,5 6 947,65
31 grudnia 2012r.
Ferro International Sp. z o0.0. 99,5% 202,0 202,0
Ferro Marketing Sp. z o.0. 100% 25,0 25,0
Novaservis spol. s r.o. 100% 118 506,3 118 506,3
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 50% 6 699,8 6 699,8
Razem 125 433,1 125 433,1
Kapitat  Przychody ze Zysk/ (Strata)
Zobowigzania Aktywa wlasny sprzedazy za okres
31 grudnia 2011 r.
Ferro International Sp. z o0.0. 229,7 555,3 325,6 1870,2 44,4
Ferro Marketing Sp. z o.0. 2,5 4,2 1,8 4,2 (3,2)
Novaservis spol. s r.0. 227 323,8 2314184 4 094,6 88 142,4 37419
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 8 265,2 45 836,2 37 571,0 53 354,2 1023,4
Razem 235 821,2 277 814,1 41 993,0 143 371,0 4 806,5
31 grudnia 2012r.
Ferro International Sp. z o0.0. 1189,9 1534,7 344,8 2897,0 19,2
Ferro Marketing Sp. z o.0. 1,3 10,7 9,4 0,0 (12,3)
Novaservis spol. s r.o. 84184,1 220 040,2 135 856,1 121 767,7 15 629,2
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd 13891,2 50 388,3 36 497,1 62 499,8 2124,2
Razem 99 266,5 271 973,9 172 707,4 187 164,5 17 760,3

21



FERRO S.A.
Informacje objaniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2012 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W dniu 2 marca 2012 r. zostata pgdj uchwata o podwagzeniu kapitatu zakladowego Novaservis spol. s z.eiedzilg w
Brnie o kwot 600.000.000 CZK tj. do kwoty 607.000.000 CZK ocagodwyzszeniu kapitatu zapasowego maksymalnie do
kwoty 140.000.000 CZK w postaci przgja zobowjzania do podwiszenia wktadu przez aktualnego jedynego wspélnika
FERRO S.A.

W dniu 23 marca 2012 r. Spdika jako jedyny udziadmwpetnacy obowizki Walnego Zgromadzenia spotki Novaservis
spol. s.r.o. podfa uchwa¢ o podpisaniu porozumienia na podstawie ktdregoatypha poczet podwgzenia kapitatu
zaktadowego oraz wplaty na poczet doptat na kapgisglasowy zostaty dokonane poprzez quanie z wierzytelnei
naleznej od Novaservis spol. s.r.o. wynifegj z tytutu payczki udzielonej dla ZQS Czech s.r.oSfiétka Celowd). Na
podstawie Umowy Payczki z dnia 5 kwietnia 2011 r. Spétka FERRO S.Azielita Spéice Celowej pyczki w wysokaci
800 mIn CZK przeznaczonej na sptatrzez Spoétl Celowg m.in. ceny nabycia 100% akcji NOVASERVIS a.s. edgily

w Brnie. Payczka zostala udzielona przez Spotke srodkéw pochodzcych z wpltywdw z emisji przez Spétkakcii
zwyktych na okaziciela serii D o watm nominalnej 1 zt kada oraz zdematerializowanych obligacji zwyklych na
okaziciela serii A. ZQS Czech s.r.o0. byla spdipecjalnego przeznaczenia (SPV) zakupiprzez FERRO S.A. w 2011
roku, w ktéorym Spétka posiadata 100% udziatow. Zek@QS posiadata 100% akcji spotki NOVASERVIS a siedzily

w Brnie, Republika Czeska. W wyniku fuzji konsolgiej doszto do rozwizania spétek ZQS Czech, s r.o0. z siedzib
Pradze i NOVASERVIS a.s. z siedzitw Brnie, bez ich likwidacji, z tymze wszelkie zobowrzania handlowe
uczestniczcych spotek, wfcznie z prawami i obowkkami wynikagcymi z prawnych stosunkéw z pracownikami przeszty
na nowo powstafa spotie Novaservis spol. s r.0., ktra stata shiwersalnym prawnym nagtcg uczestnicgcych spotek.

W wyniku opisanego wiej poticenia umownego wniesiono do spétki zale] Novaservis spol. s.r.o. tytutem:

a) wkiladu na kapitat zaktadowy kweotv wysokdci 99.360,0 tys. zt (600.000,0 tys. CZK);

b) doptaty do kapitatu zapasowego keet wysokaci 19.105,6 tys. zt (115.371,8 tys. CZK);

co stanowi catkowite rozliczenie udzielonejpzpozki, a warté¢ objetych udziatéw w Novaservis spol. s.r.o. wyniGg z
potracenia wynosidcznie 118.465,6 tys. zttj. 715.371,8 tys. CZK.

13. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego omzobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowegaahpsicte w odniesieniu do parszych pozyciji
aktywéw i zobowazan:

Aktywa Rezerwa Wartosé netto
2012 2011 2012 2011 2012 2011

Wartdsci niematerialne - - (43,9) (28,3) (43,9) (28,3)
Rzeczowe aktywa trwate - - (379,8) (435,3) (379,8) (435,3)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 186,2 81,1 - (13,1) 186,2 68,0
Zapasy 251,8 156,8 - - 251,8 156,8
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty - 14 - - - 1.4
Zobowizania z tyt. leasingu finansowego 120,1 181,8 - - 244,3 181,8
Zobowizania z tytutswiadcze pracowniczych 107,2 169,3 - - 107,2 169,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozost 228,2 374,6 (38,7) - 65,3 374,6
Ptatngci w formie akciji - 81,9 - - - 81,9
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

na r@&nicach przejciowych 893,5 1046,9 (462,4) (476,7) 431,1 570,2
Kompensata (462,4) (476,7) 462,4 476,7 - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z

sytuacji finansowej 431,1 570,2 - - 431,1 570,2
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14. Zapasy

2012 2011
Towary 616129 44 780,5
Zapasy razem 61 612,9 44 780,5

Na dziéx 31 grudnia 2012 r. odpis aktualizay wartg¢ zapaséw do midiwych do uzyskania cen sprzeganetto wyniost
1 325,1 tys. zt (2011 r.: 825,1 tys. zt). Watt@dpisow aktualizuicych zapasy, gfa w jednostkowym sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw w pozycji koszt wtasny sprzegizh towaréw, wyniosta w 2012 r. 500,0 tys. zt (@42 r. 100,0 tys.
zh).

Na dzier 31 grudnia 2012 r. na zapasach o waitbilansowej 9 500 tys. zt (2011 r.: 7 500 ty9.l##t ustanowiony zastaw
rejestrowy jako zabezpieczenie zobgmeh Spotki (patrz nota 18).

15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Nota 2012 2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pgréanych 23 27704 379,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepgze@inych 23 303,5 30 898,7
Udzielone zaliczki na dostawy towaréw 321,2 2317,7
Przedptaty (rozliczenia milzyokresowe kosztéw) 413,2 490,9
Pozostate natnosci 10,7 12,4

26 819,0 34 098,7

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasprzedstawione po pomniejszeniu o odpisy aktuajcaijw kwocie 921,9 tys. zt
(2011 r.: 518,7 tys. zt) w zwiku z prawdopodobnym brakiem i¢biggalndci. Zmiany odpiséw aktualizggych wartdci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly ¢¢ w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dodwdw pozycji
pozostate przychody/koszty. Wadtoodpiséw aktualizujcych nalénosci ujeta w wyniku finansowym wynosita w 2012 r.
403,2 tys. zt (koszt netto) (w 2011 r. 275,5 tygknszt netto)).

Naleznosci denominowane w walutach innychznvaluta funkcjonalna skladapic z nalenosci w dolarach amerykeskich
na kwot 697,0 tys. (w 2011 r. 759,5 tys.), naiesci w euro na kwat 1 548,2 tys. (w 2011 r. 1 362,5 tys.).

Na dzién 31 grudnia 2012 r. na naleosciach o wartéci bilansowej 9 649,9 tys. zt (2011 r.: 19 756,%.tg}) byta
ustanowiona cesja jako zabezpieczenie zolmawiSpoiki (patrz nota 18).

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2012 2011
Srodki pienkzne w kasie 10,9 49
Srodki piengzne na rachunkach bankowych 296,5 945,0
Krotkoterminowe lokaty bankowe - 397,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, 307,4 1347,4
wartos$¢ wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji fiansowej
Kredyty w rachunku biggcym (12 081,0) (3029,7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywowieni¢znych (11 773,6) (1682,3)

17. Kapitat wiasny

Spétka FERRO S.A. posiada kapitat zakladowy o wéaitp1.183,3 tys. zi.
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Akcje Akcjonariusz llos¢ akcji na llos¢ akcji na Wartasé Wartasé Udziat na Udziat na
serii 31.12.2012r. 31.12.2011r. nominalna nominalna  31.12.2012r. 31.12.2011r.
akcji na akcji na
[szt.] [szt.] 31.12.2012r. 31.12.2011r. % %
[tys. z}] [tys. z}]
AIC/D  Andrzej Hotgj 3343767 3341237 3343,7 3341,2 15,8% 15,8%
AIC/D  Jan Gniadek 2 750 659 3050 000 2 750,6 3050,0 12,9% 14,4%
AIC/D ING OFE 3749533 3292 204 37495 32922 17,7% 15,5%
AIC/ID AVIVA OFE 2613738 * 26137 ** 12,3% *
B  Aneta Raczek 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
B Artur Depta 85 312 85 312 85,3 85,3 0,4% 0,4%
B/A/C/ID  Zbigniew Gonsior 86 677 86 677 86,7 86,7 0,4% 0,4%
B  Przemystaw Szczygiet 104 271 104 271 104,3 104,3 0,5% 0,5%
F Zarad Novaservis spol. s r.0 75 000 225 000 75,0 225,0 0,4% 1,1%
AIC/D  Quercus TFI SA 881 751 1440 000 881,8 1440,0 4,2% 6,8%
A/C/D PKO BP Bankowy OFE 586 261 586 261 586,2 586,3 2,8% 2,8%
AIC/D  ING Parasol FIO 1 045 306 1 045 306 1045,3 1045,3 4,9% 4,9%
AIC/D Pozostali 5 756 786 7822793 5756,7 78227 27,2% 36,9%
Razem 21 183 332* 21183332 21 183,3 211833 100,0% 100,0%

*- na podstawie informacji otrzymanych przez Spétktrybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie
**. prak danych
Wszystkie akcje uprawnigjw jednakowym stopniu do mgku Spotki (akcje zwykte).

Posiadacze akcji zwyktychy suprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w peni optaeon

Wysokai¢ kapitatu zaktadowego Spotki po rejestracji wynd$i183,3 tys. zt i dzieli gina 21.183.332 (dwad&&a jeden
miliondw sto osiemdziesi trzy tyshce trzysta trzydziei dwie) akcje o wartei nominalnej 1 (jeden) ztotych kda.

W biezagcym okresie sprawozdawczymdazacym st 31 grudnia 2012 r. nie dokonano zmian w odniesielt kapitatu
zaktadowego.

Kapitat rezerwowy

W dniu 23 maja 2012 r. zostata petdj uchwata w sprawie wytania przez Walne Zgromadzenie Wspélnikdw Ferro S.A.
zgody na nabycie akcji wtasnych i oklenia zasad nabywania akcji wikasnych w ramach Rragr Odkupu Akcji
Wiasnych. Celem przggia Programu Odkupu Akcji Spéiki jest umivienie nabywania przez Spétlakcji wlasnych w
celu ich umorzenia. Realizacja Programu Odkupu iAkey w interesie Spoiki i jej Akcjonariuszy. Programkoipu Akcji
umazliwi akcjonariuszom, w horyzoncigednio i dlugoterminowym, wzrost wakm posiadanych przez nich akcji Spotki.
W ramach realizacji programu Odkupu Akcji Walne @madzenie Wspdlnikéw upovmito Zarzd Spotki do nabycia
akcji wtasnych w iléci nie wickszej ng 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela, zhggcych s¢ w obrocie na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Waftwowych S.A. w Warszawie (GPW). Realizacja Progra@ukupu Akcji kzdzie
trwala 24 miesjce od dnia podia Uchwaly. Cena jednostkowa za gk ERRO S.A. nabywanw ramach Programu
Odkupu Akcji nie mae by nizsza nk 4,95 zt i wyssza nk 10,60 zt. Niezalanie od powyszego Spoéika dulzie
zobowizana do przestrzegania przepisOw prawa, co oznaezw, ramach Programu Odkupu Akcji Spotka niezeno
nabywa akcji po cenie &dacej wartdciag wyzszy sparod ceny akcji ostatniego niezatego obrotu akcjami na rynku
regulowanym GPW i po cenie najugzej bigacej niezalenej oferty na akcje Spétki na rynku regulowanym GPRMalne
Zgromadzenie postanowito utwokzfundusz rezerwowy pod nazwFundusz Programu Odkupu” celem sfinansowania i
rozliczenia nabycia przez Spétakcji wlasnych w ramach Programu Odkupu Akcji. Wigzku z utworzeniem kapitatu
rezerwowego, 0 ktorym mowa w pkt. 1 paowgy, Walne Zgromadzenie wydzielito z kapitatu zapesgo Spotki kwog
11.000.000,00 zt (jedeb@e miliondw ztotych) i postanowito o jej przekanama kapitat rezerwowy ,Fundusz Programu
Odkupu” z przeznaczeniem na sfinansowantziej ceny nabycia akcji wiasnych pekszonej o koszty nabycia akcji
whasnych. Kierygc sk ograniczeniami, wynikggymi z Rozporgdzenia Wspdlnoty Europejskiej, podczas realizacji
Programu Odkupu Akcji Spotka nie a® nabywa wigcej niz 25% sredniego dziennego wolumenu obrotu akcji Spotki
jakiegokolwiek dnia na rynku regulowanym na ktorgakonywany jest zakup opartego stadnim dziennym wolumenie
w mieshcu poprzedzapym miesic podania tego programu do wiadaitiopublicznej i ustalona na tej podstawie dla
okresu trwania Programu Odkupu Akcji.
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Akcje Wtasne

W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata transahkafycia akcji wlkasnych w celu ich umorzenia. Wagtk
wykazywana jako akcje wlasne stanowi koszt akcfismlych bdacych w posiadaniu Spotki. Na dai@1 grudnia 2012 r.
Spoétka posiadaatznie 12.565 szt. akcji wlasnych stangeyich 0,06% kapitatu wlasnego i gtosow na walnym
zgromadzeniu.

Dywidendy
W roku 2011 Spotka nie wyptacata dywidendy.

Zgodnie z uchwat Walnego Zgromadzenia Jednostki Domgeej w biezacym okresie sprawozdawczym wyptacono
dywidend: w kwocie 6.355,0 tys. zt co stanowito 0,30 zt edrj akcg.

Informacje dotyczce zysku przypadagego na jedna akgjSpétka prezentuje na podstawie skonsolidowanyatyata
finansowych i ujawnia je w skonsolidowanym spravarad finansowym.

18. Zobowhzania z tytutu kredytow, pazyczek oraz innych instrumentéw dtznych

Nota prezentuje dane o zobgwaniach Spétki z tytutu kredytow, pgczek oraz innych instrumentow dhych. Informacje
odndanie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowejjalde naraona jest Spotka przedstawia nota 21.

2012 2011
Dilugoterminowa cgs¢ zobowizan z tytutu diwnych papieréw wartziowych bez 18 382,8 18 655,9
ustanowionych zabezpieare
Kredyty zabezpieczone na mtkju Spotki 3169,0 -
Dlugoterminowa cg¢ zobownzan z tytutu leasingu finansowego 320,9 632,1
Zobowigzania diugoterminowe razem 21 872,7 19 288,0
Biezagca cz$¢ zobowhzan z tytulu dhznych papieréw warkziowych bez 470,5 8 674,7
ustanowionych zabezpieaze
Kredyty zabezpieczone na mtiju Spotki 34 113,0 21 965,7
Kredyty bez zabezpiecaaa magtku Spoétki - 64,0
Krétkoterminowa cgs¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego 311,3 324,6
Zobowigzania krotkoterminowe razem 34 894,8 31 029,0

Harmonogram spfat kredytow i pozyczek

Warto §¢ zobownzania

na
Rok

Waluta Nominalna stopa splaty 31.12.2012 31.12.2011
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mata 2013 4700,0 -
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mata 2012 - 4 000,0
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mata 2013 7 000,0 7 000,0
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mata 2013 4 000,0 4 000,0
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR O/N+ mara 2013 6 393,4 2 965,7
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mata 2015 3001,0 -
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mata 2015 2 500,0 -
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mata 2013 4 000,0 4 000,0
Kredyt zabezpieczony na m#{u PLN WIBOR 1M + mata 2013 5684,0 64,0
Inwestycyjny rachunek pieginy PLN 3,6 -
Razem 37282,0 22 029,7

Kredyty bankowe § zabezpieczone hipotekami kaucyjnymi na nieruchimmch w wysokéci 10 500,0 tys. zt (na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego nie bylo usianego zabezpieczenia hipotecznego). Ponadtoykrdshnkowe
sg zabezpieczone zastawami rejestrowymisr@lkach obrotowych - zapasach Spoétki w kwocie 9,6G9s. zt (2011 r.
7 500,0 tys. zl) oraz cespaleznosci w kwocie 9 649,9 tys. zt (2011 r. 19 756,1 Bi.

Ustanowione przez Spotk zabezpieczenia majtkowe:
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2012 2011
Srodki trwate
hipoteka 4czna na nieruchondoi gruntowej na rzecz BRE Bank S.A. dotyczy 4.500,0 -
kredytu nr 07/131/12/Z/IN
hipoteka 4czna na nieruchondoi gruntowej na rzecz BRE Bank S.A. dotyczy 6 000,0 -
kredytu nr 07/032/12/Z/IN
Srodki obrotowe
zastaw rejestrowy na@odkach obrotowych (zapasach) - zabezpieczenie 7 500,0 7 500,0
wierzytelndgci na rzecz BRE Bank S.A.
zastaw rejestrowy na@odkach obrotowych (zapasach) - zabezpieczenie 2 000,0 -
wierzytelndgci na rzecz Millenium S.A.
Naleznosci
cesja nalenoéci na rzecz BRE BANK S.A. 9649,9 19 756,1
Zabezpieczenia ha majtku razem 29 649,9 27 256,1
Harmonogram spfat zobowgzan z tytutu leasingu finansowego
Minimalne Minimalne
ptatnosci ptatnosci z
Z tytutu leasingu Odsetki Kapitat tytutu leasingu Odsetki Kapitat
2012 2012 2012 2011 2011 2011
Do roku 344.,6 33,3 311,3 361,0 36,4 324,6
1do5lat 355,2 34,3 320,9 702,9 70,8 632,1
699,8 67,6 632,2 1 063,9 107,2 956,7

Jak opisano w nocie 10, do momentu sptaty zohmafi leasingowych rzeczowe aktywa trwatediice przedmiotem

leasingu stanowizabezpieczenie platéw z tytutu leasingu.

19. Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na pgiek okresu
Koszty ugte w wyniku finansowym
Dlugoterminowe zobowgzania z tytutu §wiadczea pracowniczych razem

Koszty 3 uymowane w wyniku finansowym w poniszy sposéb:

Wynagrodzenia ora@wiadczenia pracownicze

Podstawowe szacunki aktuarialne na dziesprawozdawczy:

Stopa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszty wzrost wynagrodagnominalny)

Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopow
Zobowigzanie z tytutu niewyptaconych wynagrodze
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych razem
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2012 2011
104,9 84,8
(4,8) 20,1
100,1 104,9
2012 2011
(4,8) 20,1
2012 2011
4% 6%
2% 2%
2012 2011
353,2 3255
110,5 460,5
463,7 786,0
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20. Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Nota
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek panych 23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jetilos

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpietzapotecznych i innyckwiadczeé oprocz
podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu nabycig&rodkéw trwatych

Rozliczenia mgdzyokresowe i przychody przysztych okresow
Pozostate zobowtania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale razem

2012 2011
127172 6664,1
10943,2 10504,5

76,8 281,8

70,1 122,5

225,8 975,0

3,1 2,7
24 036,2 18550,6

Zobowigzania denominowane w walutach innych wialuta funkcjonalna sktadapie ze zobowizan denominowanych w
dolarach amerykeskich na kwag 5 460,8 tys. (w 2011 r. 2 148,9 tys.), w euro matg 811,1 tys. (w 2011 r. 922,2 tys.) iw

koronach czeskich na kwo15,8 tys. (w 2011 r. 3 915,0 tys.).

21. Instrumenty finansowe

a) Klasyfikacja instrumentéw finansowych

31 grudnia 2012 r.

Dlugoterminowe Krotkoterminowe Razem

Pazyczki i naleznosci = 26 395,1 26 395,1

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty - 307,4 307,4
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug metody

zamortyzowanego kosztu (21 872,7) (58 628,4) (80501,1)

(21 872,7) (31925,9) (53 798,6)

31 grudnia 2011 r.
Dlugoterminowe  Krétkoterminowe Razem

Pazyczki i naleznosci 126 040,0 335954 159 635,4

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty - 13474 1347,4
Zobowizania finansowe wyceniane wedtug metody

zamortyzowanego kosztu (26 288,0) (41 322,8) (67 610,8)

99 752,0 (6 380,0) 93 372,0

Pazyczki i naleznosci obejmuj: naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, udzielone zaliczki nasthwy oraz udzielone pgczki.

Zobowizania finansowe wyceniane megodamortyzowanego kosztu obejmugobowizania z tytutu dostaw i ustug,
zobowgzania z tytutu nabycigrodkéw trwatych, pozostale zobagania, zobowjzania z tytutu kredytéw, pyczek oraz

innych diwnych instrumentéw finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy prdoamj oraz ryzyko kursowe powstaje w trakcie nommagl

dziatalnaci Spotki.

b)  Ryzyko kredytowe

Instrumenty finansowe, ktdre potencjalnie aja Spoétie na koncentragjryzyka kredytowego obejmujwv szczegdingci

srodki pienezne i ich ekwiwalenty oraz naleosci. Spotka lokuje swojérodki pientzne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadagych wysolg ocer kredytows. Ryzyko kredytowe zwizane z nalenosciami jest ograniczone,
poniewa: krag odbiorcéw Spoiki jest szeroki, ageikoncentracja ryzyka kredytowego nie jest zneaz

Na dzie&v sprawozdawczy nie wygiowata znacza koncentracja ryzyka kredytowego. Waétmetto kadego aktywa

finansowego przedstawia maksymakspozygj na ryzyko kredytowe.

Struktura wiekowa naimosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych na kerokresu sprawozdawczego przedstavga si

nastpujaco:
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31.12.2012 31.12.2011

Wartas¢ brutto nalénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 27 740,9 34617,4
Niewymagaln 21 636,4 29 636,3
Przeterminowane, w tyi 6 104,5 4981,1
do 30 dni 2 890,4 3302,7
31-90 dni 2 096,5 760,7
91-180 dni 41,1 118,1
181-365 dni 149,2 386,9
powyzej roku 927,3 4127
Odpis aktualizujcy uty na koniec okresu 921,9 518,7
Wartcs¢ netto nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 26 819,0 34 098,7

Zwigkszenia i zmniejszenia odpisow aktualimyjch warté¢ naleznosci ksztattowaly si nas¢pujaco:

31.12.2012 31.12.2011

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci na pocatek okresu 518,7 243,2
Zawigzanie odpisu aktualizagego nalenosci 516,0 329,7
Wykorzystanie / rozwgzanie odpisu aktualizggego nalenosci (112,8) (54,2)
Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci na koniec okresu 921,9 518,7

C) Ryzyko ptynndci

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wygpienia braku mziwosci splaty przez Spoékkjej zobowhzan
finansowych w momencie ich wymaga#eo Dziatlania majce na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obgjm
wlasciwe zaradzanie ptynnécia finansow, realizowane poprzez popragvacerg poziomu zasobowrodkéw pienéznych
w oparciu o plany przeptywogrodkéw piengznych w ré&nych horyzontach czasowych.

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomawgrzdzia okresowego planowania ptyrico Narzdzie to
uwzgkdnia terminy wymagalrizi/zapadalnéci zar6wno inwestycji jak i aktywéw finansowych (nmaleznosci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowazeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej.

Celem Spodiki jest utrzymanie réwnowagi pedry chagloscia a elastycznéria finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitychzrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezhcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Zakontraktowana
Wartos¢ wartos¢ przeptywéw Dol powyzej
biezaca pienieznych roku 1-5 lat 5 lat

31 grudnia 2012 .
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
inne (23 733,6) (23 733,6) (23 733,6) - -
Inne zobowdzania
oprocentowane (56 132,1) (63 891,8) (37569,7) (26 322,1) -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (632,2) (699,8) (344,6) (355,2) -

(80 497,9) (88 325,2) (61 647,9) (26 677,3) -
31 grudnia 2011 r.
Zobowigzania finansowe
Zobowizania z tytutu dostaw i
inne (17 293,8) (17 293,8) (17 293,8) -
Inne zobowizania
oprocentowane (49 360,3) (58 601,5) (33368,5) 76B5) (21471,5)
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego (956,7) (1 063,9) (361,0) (702,9)

(67 610,8) (76 959,2) (51023,3) (4464,4) (218Yy1,
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Spoétka ponosi ryzyko kursowe zgiane ze sprzeds zakupami, kredytami i pgyczkami, ktére $ denominowane w
innych walutach i polski ztoty (waluta funkcjonalna). Ryzyko kursovdetyczy gtéwnie waluty Euro oraz dolara

amerykaskiego (USD).

Ponizsza tabela przedstawia profil podairio Spotki na ryzyko zmiany kurséw walutowych popmrzerezentag)
instrumentow finansowych w podziale wedtug walut<térych g one denominowane:

31 grudnia 2012 r.
Srodki piengzne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Ekspozycja na ryzyko kursowe

31 grudnia 2011 r.
Srodki piengzne
Inne inwestycje

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug orepozostate
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Ekspozycja na ryzyko kursowe

tys. EUR tys. USD tys. CZK

51,¢ 17,2 6,0

1548, 697,C =
(811,1 (5 460,8 (15.8
788,¢ (4 746,6 (9,8

tys. EUR tys. USD tys. CZK
141,( 4,C 4 009,5
28536,¢ - -
1362, 759,¢ -
(922,2 (21489 (3915,0

29 117, (1385,9 94,¢

W latach kaczacych seé 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Spoikazabezpieczataegsprzed ryzykiem zmian

kurséw walutowych.

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych (poza instrumentami pohodnymi) na réznice kursowe

Spoétka przeprowadzita analiz wrazliwosci

instrumentow

finansowych

(poza

instrumentami

Hmminymi)

denominowanych w walutach obcych na zmidurséw tych walut. W pownszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki
miatoby wzmocnienie lub ostabienie ziotego na fid@prawozdawczy o 5% w stosunku do wszystkich wakutwynik
finansowy i na kapitaty wlasne w zyziku z wycen tych instrumentéw. Analiza zostata przeprowadzomy zataeniu,ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentoweppta niezmienione.

Zysk /

Strata)

Kapitat wlkasny

wzrost kursow walut
obcych (ostabienie
zlotego) o 5%

spadek kurséw walut
obcych (umocnienie
zlotego) o 5%

wzrost kursow walut
obcych (ostabienie
zlotego) o 5%

spadek kurséw walut
obcych (umocnienie
zlotego) o 5%

31.12.2012r. 897,0 (897,0) 897,0 (897,0)
31.12.2011 r. 6 194,5 (61945 61946 (6 194,5)
e) Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stép procentowych dotygtownie srodkéw piengznych, ekwiwalentéwsrodkow
pieniznych, udzielonych pigyczek jak rownie pazyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zohaai opartych na
zmiennej stopie procentowej bagegj na WIBOR + mama. Spoétka nie zabezpieczac girzed ryzykiem zmian stép

procentowych.

Dziatania dotycace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych rabgj biezace monitorowanie sytuacji na rynku
pienieznym. Na dzié 31 grudnia 2012 r. Zagd Spotki szacujeze ogoélne zwikszenie stép procentowych o 1%
spowodowatoby zmniejszenie zysku Spétki przed opjadganiem o okoto 373 tys. zt (2011 r. 220 tys. zi)
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Oprocentowanie i analiza kategorii wiekowych

FERRO S.A.

za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2012 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje objaniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty warunki oprtoegania dotyczce oprocentowanych aktywow i zobazén, w podziale na poszczegolne kategorie zapadaitno

Srodki pienezne i ich ekwiwalenty:
- srodki pientzne w banku

Pazyczka dla Novaservis

Kredyty w rachunku bigcym:

- 0 zmiennej stopie procentowej v
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej v
PLN

Inwestycyjny rachunek pieginy
Kredyty bankowe:

- 0 zmiennej stopie procentowej v
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej v
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej v
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej v
PLN

- 0 zmiennej stopie procentowej v
PLN9

- 0 zmiennej stopie procentowej v
PLN

Zobowizania z tytutu leasingu
finansowego:

- 0 zmiennej stopie procentowej v
PLN

Oprocentowanie

WIBOR 1M
+mara

WIBOR O/N+

marza

WIBOR 1M
+mara
WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza

10%

Suma
307.,4
296.,5

2012

do1l

roku
307,4
296,5

12 081,0 12 081,0

5684,0

6 393,4
3,6

5684,0

6 393,4
3,6

25201,0 22 032,0

2500,0

7 000,0
4.000,0
4 000,0
3001,0
4700,0

632,2

632,2

1 000,0

7 000,0
4 000,0
4 000,0
1332,0
4700,0

311,3

3113

od roku do 3 powyzej

lat

3169,0
1500,0

1669,0

320,9

320,9

30

Oprocentowanie

4%

WIBOR 1M
+marza

WIBOR O/N+

marza

WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza
WIBOR 1M
+marza

WIBOR 1M
+mara

10%

Suma
1347,4
1342,2

126 040,0
3029,7

64,0

2 965,7

19 000,0
7 000,0
4000,0

4.000,0

4.000,0
956,7

956,7

2011

do 1 roku

1347,4
1342,2

3 029,7
64,0

2965,7

19 000,0
7 000,0
4000,0

4 000,0

4 000,0
324,6

324,6

od roku do 3

lat

632,1

632,1

od 3 lat
do5

126 040,0
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f)  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwizane z zdciem zmian w zakresie popytu, paglaoraz cen a tale innych czynnikéw, ktére
wptyna na wyniki Spoéiki lub warté posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zageanych, stopy procentowe, cena
kapitatu). Celem zagzlzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozygito ryzyko w akceptowalnych ramach, przy
jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

g) Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyce wartdéci godziwych instrumentéw finansowych, dla kténjelst maliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pientzne i ich ekwiwalenty, kréotkoterminowe lokaty bankeveraz krotkoterminowe kredyty bankowe.
Wartas¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich wartéci godziwej z uwagi na szybk
zapadaln&t tych instrumentow.

= Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatEci, udzielone payczki, zobowjzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobogdania. Warté¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zidina do ich wartéei
godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

= Zobowizania z tytutu kredytow i leasingu finansowego. W&r ksieggowa netto wyej wymienionych instrumentéw
jest zblzona do ich warteci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oproeania oparty na stopach rynkowych.

= Zobowizania z tytutu obligacji. Warté godziwa tych instrumentéw na dzi&1 grudnia 2012 r. wyniosta 19.772,8
tys. zt (2011: 28.182,8 tys. zl) — kwota zostalzam®wana na podstawie transakcji rynkowych na abjarh
wyemitowanych przez Spagkktére miaty miejsce w dniu sprawozdawczym (lulbkmlicach dnia sprawozdawczego).

22. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Spétka jeseasingobiore
Ptatnaci z tytutu nieodwotywanych uméw leasingu operaega ksztaltuj sic w sposéb przedstawiony paaj:

2012 2011

Do roku 461,4 259,6
1dob5lat 553,7 152,6
1015,1 4122

Spotka jest strop umow najmu samochodéw osobowych, zakwalifikowanjato leasing operacyjny. Optaty z tytutu
najmu g state i ptatne w okresie 3 lat.

23. Transakcje z podmiotami powazanymi

a) Wartosé rozrachunkéw z jednostkami powizanymi

31 grudnia 2012 r.

Udzielone

Nazwa jednostki Naleznosci Zobowigzania pozyczki  Naleznosci Zobowiazania
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd. - 12 462,4 - - 5994,2
Ferro International Sp. z o0.0. 1149,8 124,4 - 194,3 -
Novaservis spol. s r.0. 1611,7 110,5 126 040,0 127,8 669,9
Novaservis FERRO Group SRL
(dawniej Novaservis Romania SRL - 1,9 - - -
Ferro Marketing Sp. z o.0. 1,2 - - 0,6 -
Fertrans Sp. z o.0. 2,0 18,0 - 56,3 -
SBP 5,7 - - - -

2770,4 127172 126 040,0 379,0 6 664,1
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b) Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

Rodzaj przychodéw

Sprzeda towaréw
Sprzeda towaréw

Nazwa jednostki

Ferro International Sp. z o0.0.
Novaservis spol. s r.0.

Sprzedaz towaréw razem

Rodzaj przychodéw

Sprzeda ustug
Sprzeda ustug
Sprzeda ustug
Sprzeda ustug
Sprzeda ustug
Sprzeda ustug
Sprzeda ustug

Sprzedaz ustug razem

Odsetki
Odsetki
Dywidenda

Nazwa jednostki

Ferro International Sp. z o0.0.
Fertrans Sp. z 0.0.

Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.
Ferro Marketing Sp. z 0.0.
Novaservis spol. s r.0.

Kopp Sp. z o.0.

SBP

Ferro International Sp. z o0.0.
Novaservis spol. s r.0.
Ferro International Sp. z o.0.

Przychody finansowe razem

Rodzaj zakupow

Zakupy towarow
Zakupy towarow
Zakupy towarow
Zakupy towarow
Zakupy towaréw razem

Zakupy ustug
Zakupy ustug
Zakupy ustug

Zakupy ustug
Zakupy ustug
Zakupy ustug

Zakupy ustug razem

Odsetki

Nazwa jednostki

Ferro International Sp. z o0.0.
Yuhuan AMG Just Valve Co. Ltd.
Novaservis spol. s r.o.

Fertrans Sp. z o.0.

Ferro Marketing Sp. z o.0.

Novaservis spol. s r.0.
Novaservis FERRO Group SRL (dawniejaervis
Romania SRL)

BH Finance Sp. z o0.0.
Fertrans Sp. z o.0.
Ferro International Sp. z o0.0.

Ferro International Sp. z o0.0.

Koszty finansowe razem

2012 2011
3103,7 14251
9 561,2 2 052,9

12 664,9 3478,0

2012 2011
102,5 102,5
79,0 103,2

- 14,3

6,5 2,5
45,1 13,6

: 3,9

29,8 -
262,9 240,0

: 315,6
10864 36805
: 2 697,7
1.086,4 6 693,8
2012 2011
101,3 38,5

57601,8 47 131,9

1 883,9 28215
68,0 15,6
59 655,0 50 007,5
: 4,2
11,7 43
14,9 -
158,0 7.3
42 -
0,1 -
188,9 15,8
- 298,6
. 298,6

Wszystkie transakcje z podmiotami paranymi g zawierane na warunkach rynkowych w ramach normalnatalngci
prowadzonej przez podmioty Grupy Ferro.

c¢) Transakcje z kadr kierownicza

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zargdu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia czionkéw Zagdu (lgcznie z wynagrodzeniem dotygym ptatndci w formie akcji, ktére wyniosto 26,3
tys. zt (w 2011 r. 431,4 tys. zH)) w 2012 r. wyrtiod 165,8 tys. zt (w2011 r. 1 567,5 tys. zt). Végnodzenia cztonkow
Rady Nadzorczej Spotki wyniosty 151,8 tys. zt (W12Q. 133,1 tys. zt).
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Pozyczki udzielone cztonkom Zaradéw i organéw nadzoru

W latach 2012 i 2011 nie udzielonozyozek iswiadczé o podobnych charakterze osobom wchogm w sktad organow
zarzdzapcych i nadzoryjcych oraz ich wspétmabnkom, krewnym i powinowatym drugiego stopnia, @@ysobionym,
przysposabiajcym lub innym osobom zataym albo osobom administegym.

Plan motywacyjny oparty o ptatnasci w formie akcji

W dniu 14 stycznia 2011 r. Walne Zgromadzenie uditavagéine ramy programu motywacyjnego dla Zaiaz Spotki
Ferro S.A. i Zargdu Spo6tki NOVASERVIS a.s. W celu realizacji progtamotywacyjnego Spétka wyemituje nieodptatnie
nie wiecej niz (i) 647.023 imiennych warrantéw subskrypcyjnychriisé oraz (ii) 485.267 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B. Kaly warrant subskrypcyjnyekzie uprawniat jego posiadacza doeculig jednej akcji zwyktej na
okaziciela serii E o warfgi nominalnej 1 zt po cenie emisyjnej stangedj réwnowarté¢: (i) sredniej arytmetycznej ze
srednich, dziennych cen wanych wolumenem obrotu akcjami Spétki na GPW z skrg (trzech) miesty przed dniem
14 stycznia 2011 r. pomniejszonej o 5% dyskont¢edas Akcje Serii E albo (ii) ustalonej przez Zadz ceny emisyjnej
Akcji Serii D pomniejszonej o 5% dyskonto za jedkkcje Serii E, w zalenoici od tego, ktéra z powrgzych kwot hdzie
nizsza. Prawo do obia akcji serii E bdzie mogto by wykonane nie pfniej niz do dnia 31 grudnia 2014 r.

Osobami uprawnionymi do ofgjia warrantow subskrypcyjnychy ©becni czionkowie Zagzlu oraz obecni cztonkowie
Zarzzdu NOVASERVIS (hcznie warranty subskrypcyjne serii A i B).

Rada Nadzorcza i Zagd bedg uprawnione do zaoferowania i wydania warrantowsknypcyjnych osobom uprawnionym,
w szczegolnéci pod warunkiem,ze zgodnie z zatwierdzonymi przez Walne Zgromadzeskensolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe z@kone dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r., skatsalany zysk
netto Spétki za rok obrotowy zakczony dnia 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. przypagana jedn akcg Spokki,
wzrosnie o co najmniej 5%, 10% i 15%, przy czym wzroskanika, o ktérym mowa powagj, jestsredng geometrycza
w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto Smatkkok obrotowy zaktczony dnia 31 grudnia 2010 r. na jgdikcg
Spoiki obliczon zgodnie z okrdonym wzorem. Osoby uprawnionedy zobowizane do zawarcia uméw ogranicgajch
zbywalna¢ akcji serii E w okresie szeiu miesgcy od dnia ich olgjcia. W zwizku z realizagj programu motywacyjnego
Spoétka dokonata warunkowego podisyzenia kapitatu zaktadowego o kwatie wyzsz niz 1.132.290 zt poprzez emgsjio
1.132.290 akcji zwyklych na okaziciela serii E ortwéci nominalnej 1 zt kada.

Warranty subskrypcyjne przypadeg za rok 2011 zostaly aig.

Szczegolowe warunki programu, w tym ostatecliozbe przyznanych akcji, cenobjecia akcji oraz doktadn liczbe
warrantow przydzielanych poszczegélnym osobom hostatalone dopiero w regulaminie programu peiyin przez
Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.

Podsumowanie danych na temat programu:

Data przyznania programu (,grant date”) 30.06.2011 r.

Data zapadalrigi programu 31.12.2014 r.

Data nabycia uprawnte(,vesting date”) ‘-dla transzyrok 2011:; 25.06.2012 r.

/koniec okresu nabywania uprawhigvesting period”) ‘-dla transzy za rok 2012: 15.07.2013 r.

‘-dla transzy za rok 2013: 15.07.2014 r.

Wartas¢ godziwa opcji przyznanych w danym okresie na 2543 182,93 PLN

dzien przyznania

Kwota ugta w kapitale wkasnym 762 954,88 PLN

Kwota ugta w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych

dochododw za rok kirzacy sk 31.12.2012 r. 26 299,68 PLN

Kwota ugta w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej na dzie31.12.2012 r. - Inwestycja w spétk 305 210,23 PLN

zalezng

t aczna liczba przyznanych warrantéw 647.023 imiennych warrantdow subskrypcyjnych serii A
oraz 485.267 imiennych warrantéw subskrypcyjnyafi Be

Osoby uprawnione obecni cztonkowie Zandu oraz obecni czionkowie Zaydu

Novaservis @cznie warranty subskrypcyjne serii Ai B)
Warunki nabycia uprawnie okreslone w regulaminie programu przyym przez Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2011 r.
Typ planu rozliczany w instrumentach kapitatowych (equitytset

share based payment)
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Ponizsza tabela przedstawia liezbvarrantéw, do ktérych obgia uprawnieni bdg uczestnicy programu po wykonaniu
przyznanych opciji:

Liczba opcji Srednia waona cena realizacji
warrantow

Na pocatek okresu 1.132.290 8,08 PLN
Przyznane w trakcie okresu 0 0
Umorzone w trakcie okresu 792 603 8,08 PLN
Wykonane w trakcie okresu 0 0
Wygaste bez realizacji w trakcie 0 0
okresu
Na koniec okresu 339.687 8,08 PLN
W tym: z nabytymi uprawnieniami do 339.687 8,08 PLN
realizacji

Wartas¢ godziwa przyznanych opcji ustalana jest naidpizyznania i ujmowana przez okres nabywania upigivn

Wartas¢ godziwa programu ustalana jest prziyeiu modelu wyceny Blacka-Scholesa-Mertona, dtego pod uwag
nastpujace parametry:

* data realizacji opcji: 15.12.2014 r. dla wszystkiEnsz;

* cena realizacji opcji: 8,08 PLN;

* rozwodniona cena akcji na daigvyceny: 8,12 PLN;

* ciggta stopa dywidendy: 2,0586%

* wolna od ryzyka stopa procentowa w kapitalizacjgtgj: 5,0862%

* wspotczynnik zmienndi: 34,95551% - otrzymany jako odchylenie standesel@ préby logarytmicznych zmian
historycznych cen akcji notowanych na GPW w okrgsimego roku poprzedzgego dzié wyceny;

* ilo$¢ opcji, do ktérych zgodnie z oczekiwaniami Spoldabgte zostam uprawnienia ze wzgtlu na spetnienie
warunkow zwgzanych zewiadczeniem ustug na rzecz Spoiki oraz ze waglna spetnienie warunkéw nierynkowych
nabycia uprawni® zwigzanych z ogignieciem zataonego wzrostu wskaika EPS w kolejnych latach
obowigzywania programu: maksymalna przyznanécéilwarrantow;

* dla liczby opcji pozostagych do wykorzystania na koniec okresadni waony pozostaly kontraktowy czagcia:
2,5 roku.

Zarzzd mapc dostpne informacje za rok 2012 jak rowmievykorzystupc najlepsze dogpbne szacunki i prognozy
dotyczice wynikow Grupy za rok 2013 uwa ze liczba instrumentéw kapitatowych do ktérych gpshabycie uprawnig
rézni sig od wczéniejszych oszacowa(nie zostag objete warranty subskrypcyjne dla transzy za rok 20z @013). W
zwigzku z tym, warunki nabycia uprawmnie inne ni warunki rynkowe zostaly uwzgdnione na koniec okresu
sprawozdawczego poprzez korgktzby instrumentéw kapitatowych, tak aby wadaodziwa opcji uwzgidniata liczle
instrumentow, do ktorych ostatecznie zostaabyte uprawnienia.

24. Zobownzania warunkowe i udzielone gwarancje

Na dzigi 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Spategposiadata zobowzan warunkowych.

BRE Bank S.A. udzielit Spétce gwarancji, ktora stam zabezpieczenie zobayzian Spotki dotycacych diugéw celnych,
podatkow, innych optat w sprawach celnych gizhej kwoty 500,0 tys. zi.

W dniu 28 marca 2011 r. Zaid Ferro S.A. pod} uchwak w sprawie wyraenia zgody na podpisanie przez Ferro S.A.
dokumentéw zwjzanych z kredytem udzielonym ZQS Czech s.r.o. pKkaamercni banka a.s.:

- podlegajcej prawu republiki Czeskiej umowy ustanowieniarzecz Banku zastawu na udziale w spéice, przysiagap
Ferro S.A.; oraz

- Letter of Comfort.
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25. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Po dniu sprawozdawczym nie wygity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawniemigednostkowym sprawozdaniu
finansowym za 2012 r.

26. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zal@niem polityki Spotki w zakresie zajdzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapivej, ktéra
bedzie podstaw zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcOw akanku i ktéra zapewni przyszly rozwdj dziatakoo
Spotka monitoruje wskaiki rentowndci kapitatu oraz wskaniki relacji kapitatu wtasnego do zobaaian.

Celem Spoéiki jest oggniccie zwrotu z kapitatu, ktéry jest satysfakcjoqmy dla akcjonariuszy.

Spoétka podlega regulacji wynikggej z art. 396 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktdmmaga przekazania na kapitat
zapasowy spoitki akcyjnej co najmniej 8% zysku zaydak obrotowy, dopoki kapitat ten nie g@gnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polity8potki dotyczcej zaradzania kapitatami.

Prezes Zargu Wiceprezes Zardu
Aneta Raczek Artur Depta
Wiceprezes Zardu Wiceprezes Zardu
Zbigniew Gonsior Przemystaw Szczygiet

Skawina, 12 marca 2013 .
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